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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Auch beim ersten EU-Gipfel des neuen Lésung der Euro-Krise braucht Zeit
Jahres werden den Staats- und Regierungschefs

die Themen nicht ausgehen. An den Finanzmark-
ten werden vor allem Aussagen zu den Rettungs-
schirmen mit Spannung erwartet. DemgegenUber
drangte EZB-Prasident Draghi die Politiker, sich
maoglichst schnell auf die unter dem Begriff ,fiscal
compact” zusammengefassten strengeren fiskali-
schen Regeln zu verstandigen. Schwierig duarften
sich auch die Gesprache Uber ein zweites Hilfspro-
gramm fUr Griechenland gestalten, da Uber die
geforderte Beteiligung privater Glaubiger bislang
keine Einigkeit erzielt werden konnte.

{

Montag: Daflr, dass die Inflation bei vielen Anle- Deutschland: Inflation (HVPI) riicklaufig
gern seit Jahren auf der Liste der gefuihlten Angste

ganz oben steht, tut sich bei der tatsachlichen

4
Preisentwicklung fir Giter, Dienstleistungen, Mie- \
ten oder Geblhren wenig. Wir rechnen mit einem S
weiteren Rlckgang der Inflation (HVPI) in )
Deutschland auf 2,3 Prozent im Januar. Von ei-
ner groBen Inflationswelle ist auch auf Jahressicht 1
nichts zu sehen. Gegenlber Dezember durften o w

0
Y Prognose

saisonale Preisrickgdnge bei Pauschalreisen und
bei Bekleidung und Schuhen (wegen Winter-

schlussverkaufen) tberwiegen und die Monatsrate ~~ 2°%° 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
auf _0’5 % drucken Quellen: Statistisches Bundesamt, DekaB ank

Freitag: Die Entwicklungen am US-Arbeitsmarkt USA: Arbeitsmarktbericht
waren zuletzt durchaus erfreulich. Die Beschafti- Tansend %"
gungsdynamik konnte Ende 2011 kraftig anziehen 250 Ry 9.3
und die Arbeitslosenquote lberraschte mit einem

200 9,1
Ruckgang auf 8,5 %. Allerdings gab es im De-
zember aufgrund einer unzureichenden Saisonbe- 10 5
reinigung auch beginstigende Sonderfaktoren. 1 i
Entsprechend ist im Januar mit einer Belastung zu 50 85
rechnen. Neben den Januarzahlen steht auch die 0 8.3
jahrliche Jahresrevision der Beschaftigungsent- Feb Mz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan

. . . . . . 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 12
wicklung an. Dies bedeutet, dass bis einschlieBlich

" .. mm Beschéft. (abs. Veréand.; I.S.) ==O==Arbeitslosenquote (r.S.)
Marz 2011 Revisionen vorgenommen werden.

Quellen: Bureau of Labor Statistics, DekaBank
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Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Eine Gewahr fr die Richtigkeit kann aber nicht Gbernommen werden.
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WOCHENVORSCHAU

30. Januar 2012 bis 03. Februar 2012

Economic Sentiment sa (Jan)

Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sa (Jan)
Verbraucherpreise nsa (Jan, p)
Verbraucherpreise HVPI nsa (Jan, p)
Unternehmensvertrauen sa (Jan)

BIP sa (Q4, s)

Personliche Einnahmen sa (Dez)

Private Konsumausgaben sa (Dez)

Deflator des privaten Konsums sa (Dez)
Deflator des priv. Konsums, Kernrate sa (Dez)

.|Senior Loan Officer Opinion Survey (SLOOS) (Q1)

Arbeitslosenquote sa (Dez)
Einzelhandelsumsatz, real sa (nsa) (Dez)
Arbeitslosenquote sa (nsa) (Jan)
Veranderung Arbeitslose Tsd sa (Jan)
Erzeugerpreise nsa (Dez)
Erzeugerpreise nsa (Dez)
Verbraucherpreise HVPI nsa (Jan, p)
GfK Verbrauchervertrauen sa (Jan)
Arbeitskostenindex sa (nsa) (Q4)

Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sa (nsa) (Nov) -0,6 (-3,4)

Einkaufsmanagerindex Chicago (Jan)
Verbrauchervertrauen Conf. Board (Jan)
Monatliches BIP sa (Nov)

Arbeitslosenquote sa (Dez)

Relation offene Stellen zu Bewerbern sa (Dez)
Haushaltsausgaben (Dez)

Industrieproduktion sa (nsa) (Dez, p)

Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan, f)
Verbraucherpreise HVPI nsa (Jan, p)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan, f)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan, f)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan)
ADP Report Beschaftigte Tsd sa (Jan)
ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Jan)
Bauausgaben sa (Dez)

Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsa (Jan)
Us-Ollagerbestande (Vorwoche)

Erzeugerpreise nsa (Dez)

CIPS Baugewerbe sa (Jan)

Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Produktivitat ex Agrar (Q4, ann., p)
Lohnsttickkosten (Q4, ann., p)

CNB Zinsentscheid

Einkaufsmanagerindex Gesamt sa (Jan, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan, f)
Einzelhandelsumsatz sa (wda) (Dez)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan)
Verbraucherpreise HVPI nsa (Jan, p)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan)
Arbeitslosenquote sa (Jan)

Beschaftigte non farm Tsd sa (Jan)
Stundenléhne sa (Jan)

ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Jan)
Auftragseingang Industrie sa (Dez)

Vorh. Wert Umfrage* DekaBank
93,3 93,7 93,8
-7,1/-21,3/-2,1 |-6,8/-20,6/-1,6 |-6,7/-20,5/-1,0
0,7 (2,1) -0,4(2,1) -0,4(2,0)
0,7(2,3) -0,4 (2,4) -0,5(2,3)
92,5 92,5
0,0(0,8) -0,3(0,2) -0,3(0,2)
0,1(3,9 0,4 0,4(3,7)
0,14,3) 0,1 0,2 (4,1)
0,0(2,5) 0,0(2,3)
0,1(1,7) 0,1(1,7) 0,1(1,8)
10,3 10,4 10,4
-1,0(0,8) 0,8(1,2)

6,8 (6,6) 6,8 6,8 (7,3)
-22 -10 -3
0,4 (5,6) -0,1(4,7) 0,0 (4,7)
0,2 (4,5) -0,2(3,7) 0,0(3,8)
0,0(2,4) 2,3 -1,4(2,3)
-33 -32
0,3(2,0) 0,4

-0,4(-3,2)
62,5 63,0 63,0
64,5 68,0 70,0
0,0 0,2
4,5 4,5
0,69 0,70
(-3,2) (-0,1)
-2,7 (-4,2) 2,9 (-5,0)
48,74 p 48,7 48,7
0,3(,7) 2,7 -0,9 (2,6)
50,92 p 50,9 50,9
48,50 p 48,5 48,5
44,27 45,0
43,68 44,5
49,57 50,0
325 185
53,9 54,5 55,3
1,2 (0,5) 0,7 0,4 (3,5)
50,3 49,6
Ol 1; Benzin |
0,2 (5,3) -0,2 (4,3) -0,3 (4,1)
53,2 52,5
377
2,3 1,0 1,0
-2,5 0,8 0,8
0,75 0,75 0,75
50,35 p 50,4 50,4
50,53 p 50,5 50,5
-0,8(-2,4) 0,3/-1,3)
54,49 p 54,5 54,5
51,66 p 51,7 51,7
44,52 45,2
0,3(,7) -1,8(3,4) -1,7 (3,6)
42,10 43,5
54,01 53,4
8,5 8,5 8,5
200 150 120
0,2(2,1) 0,2 (2,0) 0,2(1,9
52,6 53,3 53,5
1,8(11,6) 1,2 1,2 (11,5)

Em. Markets = Emerging Markets; p = vorldufig; f = endgdltiger Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung;
sa = saisonbereinigt; nsa = nicht saisonbereinigt; wda = arbeitstaglich bereinigt; mom/goq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;
yoy = Veradnderung gegentber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief) herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung ( A

)/ Verringerung (V¥

Im Januar Uberwiegen positive Daten

Auftakt zu einer starken Rezession
Lohne und Gehalter kraftig
Ge- und Verbrauchsgtiter schwach

VA Verbesserung der Kreditnchfrage

Trotz des milden Winterwetters jah-
reszeitlich bedingter Anstieg der ALO

VA Stimmungsaufhellung halt an

VA Region. Indikatoren angestiegen

Faktor Arbeit profitiert etwas
starker vom wirtschaftl. Aufschwung

Sondereffekt im Bereich
VA Transport belastet Be-
schaftigungsentwicklung
Beschaftigungskomponente héher
Verbrauchsguter belasten

) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher ver&ffentlichten Wert.

* Umfrageergebnisse aus Bloomberg; kursive Daten von Reuters. Roholpfeile: >200 Tsd.= 1; <201 Tsd. und>-1 = —; >-201 Tsd. und<0 = «; <-200 Tsd. = |
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Fr, 20.01.
USA
Kanada

Em. Markets
MX

Indikatoren/Ereignisse

Verkauf bestehender Hauser Mio sa ann. (Dez)
Verbraucherpreise nsa (Dez)
Verbraucherpreise Kernrate nach BoC nsa (Dez)

Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)

Euroland
FR

Verbrauchervertrauen sa (Jan, p)
Geschaftsklima (INSEE) sa (Jan)
Allg. / eigene Produktionsaussichten sa (Jan)

Euroland

DE
FR

BE

Japan

Em. Markets
HU

Einkaufsmanagerindex Gesamt sa (Jan, p)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan, p)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan, p)
Auftragseingang Industrie sa (wda) (Nov)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan, p)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan, p)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sa (Jan, p)
Einkaufsmanagerindex Dienste sa (Jan, p)
Unternehmensvertrauen sa (Jan)

BoJ Zinsentscheid

NBH Zinsentscheid

Riickblick
20. Januar 2012 bis 27. Januar 2012
Vorh. Wert Umfrage* DekaBank
439rV ,65 4,65 4,61
0,1(2,9) -02r(2,7rn Vv -0,2(2,6) -0,6 (2,3)
0,1(2,1) 02r A (2,2) -0,2(2,2) -0,5(1,9)
4,50 4,50 4,50 4,50
-21,3rV -21,4 -21,5 -20,6
94 95 95 91
-36r/-1r A -36 /- -37 /-6
48,27 48,5 48,1 50,35 Zahlen sprechen fur einen An-
48,80 49,0 48,5 50,53 stieg auch in den Eurolandern
46,94 47,3 46,8 48,74 ohne DE und FR
1,5r ¥ (1,5) -22(-27rV) -20r A(-2,8) |-1,3(-2,7)
48,44 490r Vv 49,0 50,92
52,36 526rv 52,0 54,49 Ausbruch aus dem Rezessinsbereich
48,85 49,0 48,5 48,50 unter der Rezessionsschwelle
50,35 504rv 50,0 51,66 nur unterdurchschnittl. Zunahme
-10,6 -10,0 -9,9 -9,5
0,10 0,10 0,10 0,10 BIP-Prognosen nach unten korr.
7,00 7,50 7,25 7,00

Euroland

USA

AUS
Neuseeland
Japan
Rohol

ifo Geschaftsklima (Jan)

ifo Geschéaftslage / -erwartungen (Jan)
Einzelhandelsumsatz sa (nsa) (Nov)
Erzeugervertrauen sa (Jan)
Erzeugerpreise nsa (Dez)

BIP sa (Q4, Entstehungsseite, p)

BoE Minutes vom 12. Januar 2012
Schwebende Hausverkaufe sa (nsa) (Dez)
FHFA Hauspreisindex (Verkdufe) sa (Nov)
Fed Zinsentscheid

Verbraucherpreise nsa (Q4)

RBNZ Zinsentscheid

Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sa (Dez)
US-Ollagerbestande (Vorwoche)

107,3r A
116,7/98,6r A
0,2r(-1,4r) A
-1,3

0,2 (6,3)

0,6 (0,5)

7.3(6,9)
-0,7r(-3,3nV
0,25

0,6 (3,5)

2,50

-534,2r A

Ol |; Benzin 1

107,6
116,8/99,0
-0,2 (-1,5)
-2,0
-0,1(5,2)
-0,1(0,8r V)

-1.0rv

0,0

0,25

0,2 (3,3)
2,50
-3849rV

Ol 1; Benzin 1

107,4
116,3/98,8

-1.5
-0,1(5,2)
-0,1(0,8)
-2,0

0,25
0,1(3,2)

108,3 dritter Anstieg in Folge

116,37/ 100,9

-0,3(-1,8)

-1,4

-0,1(5,2)

-0,2 (0,8) Dienste 0, Produktion -1,2 mom
Noch wie gehabt: einstimmiges Votum
-3,5(4,4)

1,0(-1,9)

0,25 niedrige Leitzinsen bis 2014
0,0(3,1)

2,50

-567,6

Ol 1; Benzin |

Euroland
DE
FR
IT

USA

Em. Markets
Sudkorea

GfK Konsumklima sa (Feb)
Verbrauchervertrauen sa (Jan)
Verbrauchervertrauen sa (Jan)
Auftragseingang langl. Giter sa (Dez)
Auftragseingang Investitionsguter sa (Dez)
Auslieferungen Investitionsguter sa (Dez)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Index of Leading Indicators (Dez)
Neubauverkaufe Tsd sa (Dez)

BIP sa (Q4)

Euroland

USA

Japan

Em. Markets
PL

M3 sa (Dez / 3-Monats-@ Okt - Dez)

Kredite an Nicht-MFls sa (Dez)

Buchkredite an den priv. Sektor sa (Dez)
Einfuhrpreise nsa (Dez)

BIP sa (Q4, gog=ann., 1. Vertffentlichung)
BIP-Deflator sa (Q4, ann., 1. Veroffentlichung)
Konsumklima Uni Michigan (Jan, f)
Verbraucherpreise Tokio nsa (Jan)

VPl ohne frische Nahrungsm. Tokio nsa (Jan)
Verbraucherpreise nsa (Dez)

Verbraucherpr. ohne frische Nahrungsm. nsa (Dez)
Einzelhandelsumsatz sa (nsa) (Dez)

Jahres-BIP 2011

57r A 5,6 5,6 5,9 alle Komponenten sind top!
80 80rVv 81

91,6 92,0 91,6 91,6

43r(12,8r) A (2,0 5,0(18,6) 3,0 (17,0) ex Transport kréftig
-1,2(6,5r A) 1,0 1,0(3,4) 2,9(5,3)

-1,0r (7,2 ¥ |1,0 1,0(5,7) 2,9 (7,4) starke Investitionstatigkeit
356r A 370 377

02rV 0,7 0,4

314rV 321r A 330 307

0,8 (3,5) 0,5 (3,5) 0,3(3,3) 0,4 (3,4)

(2,0/2,5) 1rVv/23) 21722 (1,6/72,1)

(0,8) (1,0)

-0,1(1,7) (1,9) 0,0 (1,6) -0,7 (1,0)

0,4 (6,0) 0,3r A (3,8) 0,4 (4,1) 0,3(3,9)

1,8(1,5) 3,0 2,7 (1,5)

2,6 19rV 1,0

74,0 p 74,0 74,0

(-0,4) (-0,4) (-0,3)

(-0,3) (-0,3) (-0,4)

(-0,5) (-0,2) (-0,2)

(-0,2) -0,1) (-0,1)

-2,0(-2,2) 0,4(2,1r A) 0,3(2,5)

(3,8) (4,2) 4,2)

Em. Markets = Emerging Markets; p = vorldufig; f = endgdltiger Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung;
sa = saisonbereinigt; nsa = nicht saisonbereinigt; wda = arbeitstaglich bereinigt; mom/goq = Veranderung gegenuber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veradnderung gegentber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief) herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung ( A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher vertffentlichten Wert.

* Umfrageergebnisse aus Bloomberg; kursive Daten von Reuters. Rohdlpfeile: >200 Tsd.= 1; <201 Tsd. und>-1 = —; >-201 Tsd. und<0 = «; <-200 Tsd. = |



